
Mettre la volatilité du marché  
en perspective
Toute baisse importante enregistrée par les marchés boursiers est souvent accompagnée par des titres dramatiques dans les 
journaux, qui utilisent souvent des mots comme « trouble » ou « crise ». Mais le mot le plus juste serait « normal ». 

Bien que les baisses de marché soient plutôt troublantes, voici quelques renseignements qui vous aideront à mettre ce genre 
d’événement en perspective :

La volatilité est un aspect normal de 
l’investissement. Un coup d’œil au graphique 
1, qui représente le rendement à long terme de 
l’indice composé S&P/TSX, montre que les 
fluctuations font tout simplement partie du 
procédé. Même les fortes baisses ne sont pas 
inhabituelles. Il y a eu six baisses supérieures 
à 20 % dans le marché canadien entre 1961 
et 2011. 

Les baisses de marché ont été suivies 
par des reprises encore plus importantes. 
Le graphique 1 montre que le marché a 
éventuellement connu une reprise de ses 
baisses et a affiché des gains encore plus 
importants. En d’autres mots, le marché boursier 
se déplace en cycles à court terme mais 
la tendance à long terme est de mise. En 
fait, l’indice composé S&P/TSX a affiché un 
rendement annuel moyen de 9,5 % sur 40 ans 
terminés le 31 juillet 2011. 

Pourquoi? Un marché en hausse reflète la 
croissance de l’économie et la création de la 
richesse, ainsi qu’une augmentation de la valeur 
des entreprises qui composent le marché. 

(verso)

Graphique 1 : Si vous aviez investi 10 000 $ dans l’indice composé S&P/TSX en juillet 1961, 
ce montant aurait connu une croissance, atteignant 947 156 $ en quatre décennies. Cette solide 
croissance ne s’est pas produite sans volatilité.

Source : Paltrak, Globe HySales
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Les baisses de marché ont permis d’acheter « de bonnes affaires ». 
Étant donné la tendance haussière du marché boursier, les baisses du 
marché ont été des occasions pour les investisseurs à long terme d’acheter 
des titres à prix réduit. Les journaux ne disent jamais que « les titres sont 
en solde ».

Les actions enregistrent les meilleurs rendements à long terme.  
Malgré des fluctuations à court terme, le graphique 2 montre que les 
actions ont fourni des rendements beaucoup plus élevés à long terme que 
les autres catégories d’actif – les obligations et le trésorerie. Les actions  
(y compris les fonds communs qui investissent dans les actions) constituent 
votre meilleur choix pour préserver votre pouvoir d’achat en conservant 
vos rendements au-devant de l’inflation. Ceci signifie que les titres 
devraient constituer une partie importante de la plupart des investisseurs  
à long terme.

La diversification aide à procurer des rendements plus stables.  
Bien que les actions aient enregistré les meilleurs rendements à long 
terme, les obligations et le trésorerie procurent des rendements plus 
stables à court terme. Par conséquent, un portefeuille bien diversifié aura 
une volatilité plus faible qu’un portefeuille composé uniquement d’actions. 
En outre, la diversification dans les catégories d’actifs – en détenant des 
actions mondiales ainsi que des actions canadiennes, par exemple – est 
également bénéfique. 

Graphique 2 : Ce graphique montre que les actions, telles que 
représentées par l’indice composé S&P/TSX, ont affiché les plus 
importants rendements cumulés sur les 20 années terminées le 30 juin 
2011, parmi les trois catégories d’actif - actions, obligations et trésorerie 
(représentés par les bons du Trésor à 91 jours).

Souce : Morningstar. L’indice obligatoire est l’indice America Merrill Lynch Canadian 
Government Bond.
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Pour de plus amples renseignements sur ces concepts ou sur vos placements,  
veuillez communiquer avec votre conseiller financier.

Les fonds communs de placement peuvent comporter des commissions, des commissions de suivi, des frais de gestion et d’autres frais. Lisez le 
prospectus attentivement avant d’investir. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et les rendements 
passés pourraient ne pas se répéter. ®Placements CI et le logo de Placements CI sont des marques déposées de CI Investments Inc. Ce commentaire 
est fourni à titre de source générale d’information et ne doit pas être considéré comme un conseil personnel de placement ou une offre ou une 
sollicitation de vente ou d’achat de titres.


